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Gunes Enerjisi Santrali (GES) Yatirnmlarinda Yatirnmdan Elde
Edilen Kazancin ve Kullanilabilecek Yatirrma Katki Tutarinin
Tespiti

Ozet

GUnes enerjisi santrali (GES) yatirimlari, 2012/3305 sayili Yatirimlarda Devlet
Yardimlari Hakkinda Karara gore bolgesel destekler kapsaminda tesvik
edilmektedir. Bu desteklerden indirimli kurumlar vergisi uygulamasinda, yatirrmdan
elde edilen kazancin dogru belirlenmesi gerekmektedir. Yatirrmdan elde edilen
kazang, yatinnmin sagladig maliyet avantaji ile Uretilen fazladan enerjinin Gcretli
satisindan kaynaklanabilir. Bu kazancin dusuk olmasi yatirima katki tutarinin geg
kullanilmasina yol acar. Bu sebeple GES yatirimlarinda, yatirim déneminde diger
faaliyetlerden elde edilen kazanclara indirimli kurumlar vergisi uygulanmasi 6nem
arz etmektedir.

Anahtar sézcukler: yatirim tesvik, indirimli kurumlar vergisi, yatirima katki tutar
Giris

24.02.2022 tarih ve 31760 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Yatirnmlarda Devlet
Yardimlari Hakkinda Kararda Degisiklik Yapilmasina Dair Karar (5209 No'lu
Cumhurbaskani Karari) ile lisanssiz faaliyet kapsaminda ve baglanti anlasmasinda
s6zlesme gucu ile sinirl olmak kaydiyla giines ve ruzgar enerjisine dayal elektrik
Uretim tesisi yatirimlari bélgesel destekler kapsamina alindi.

S6z konusu yatirimlarin 1'inci, 2'nci ve 3'Uncu bolgelerde gerceklestirilmeleri halinde
4'incl bolgede; 4'Uncd, 5'inci ve 6'nci bolgelerde gerceklestirilmeleri halinde ise
bulundugu bélgede uygulanan bdlgesel desteklerden yararlanabilecegi ayni
Kararda duzenlendi.

Bu diizenleme sonrasi bircok imalat isletmesinin fabrika binalarinin ¢atilarina gtines
enerjisi sistemi kurulumuna dair yatirnm yapmaya basladigi géruluyor. Elbette bu
yatirimlarin artmasinda enerji maliyetlerinin artisinin da payi ¢cok buyuk. GES
yatirimi sayesinde bir taraftan enerji maliyetleri minimize edilirken diger taraftan da
yatirimdan elde edilen kazancin indirimli kurumlar vergisine tabi tutulmasi ile
yatirimin bir kismi Devlet tarafindan karsilanmis olunuyor.

1. Yatirima Katki Orani/Tutari

Yatirimin Devletce karsilanan kismi “yatirima katki orani” olarak ifade edilir.
Yatirnmin yapildigi bélgeye goére degismekle beraber GES yatirimlarinda ilk 4 bdlge
icin 4'Uncl bodlge destek unsurlari uygulanacagindan yatirima katki orani %30
olarak uygulanacaktir. Yatirim, 5 veya 6'nci bélgelerde yapilirsa da sirasiyla %40 ve
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%50 oranlari gecerli.

Ornegin, 1'inci bolgede yapilacak 4.000.000,00-TLlik bir GES yatiriminin
(4.000.000*%30%) =1.200.000,00-TL'lik kismi (yatirnma katki tutari), indirimli kurumlar
vergisi uygulanmak suretiyle Devlet tarafindan karsilanmis olunur. Ayni tutarda bir
yatirimin 5 ve 6'nci bolgelerde gerceklestirilmesi durumunda ise yatirima katki
tutarlari sirasiyla (4.000.000*40%)=1.600.000,00-TL ve (4.000.000*50%)
=2.000.000,00-TL olacaktir.

Yatirima katki tutari dogrudan bir destek olmayip bu tutara kurumlar vergisinin
indirimli uygulanmasi suretiyle ulasilir. Bu noktada hangi kazanca kurumlar
vergisinin disik oranda uygulanacagi sorusu gindeme gelmektedir.

2. Yatirinmdan Elde Edilen Kazancin Tespiti

indirimli kurumlar vergisinin temel mantigl, yatirmdan elde edilen kazanca
kurumlar vergisi oraninin normal orandan daha dusuk uygulanmasi Uzerinedir.
Yani yatirim yapan isletmenin o yatirnmdan elde ettigi kazancin tespit edilip ilgili
kazanca kurumlar vergisinin indirimli olarak uygulatiimasi s6z konusu. Elbette
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 32/A maddesinde yapilan degisiklikle yatirnm devam
ederken diger faaliyetlerden elde edilen kazanclara da indirimli kurumlar vergisi
uygulanabilir. Fakat GES yatirimlarinin uzun sdren yatirimlar olmamasi sebebiyle
yatirnm déneminde diger faaliyetlerden elde edilen kazanclara uygulanacak
indirimli kurumlar vergisi ile toplam yatirima katki tutarinin énemli bir kisminin
kullanilmasi mUimkun olmayabilir. Kullanilsa dahi kalan yatirima katki tutari igin
yatirim déneminden sonra hangi kazanca indirimli kurumlar vergisi uygulanacagi
yine bahis konusu olacaktir.

Bu durumda, indirimli kurumlar vergisinin uygulanacagi kazanci belirlemek igin su
secenekler gindeme gelebilir:

a. GES yatinmi tevsi yatirrm kapsaminda gorulip amortismana tabi iktisadi
kiymetler icinde yatirim tutarinin oraninin belirlenmesi suretiyle yapilacak
hesaplama sonucu bulunacak tutar yatirrmdan elde edilen kazang sayilabilir.

b. Yatirrmin sagladig enerji maliyeti avantajinin hesaplanmasi sonucu bulunacak
tutar yatirnmdan elde edilen kazang addedilebilir.

¢. GES yatinmlarindan elde edilen ttketim fazlasi enerjinin ilgili mevzuatina gére
Devlete satilmasi sonucu saglanan gelir yatirrmdan elde edilen kazang sayilabilir.

Bu sec¢eneklerin her birinin kendi icinde tartisilabilecek taraflari olabilir. Hatta bu
yatirimlarin 2012/3305 sayili Karar'in gecici 8'inci maddesinde yer alan avantajl
hususlardan yararlanip yararlanmayacagi da tartisma konusu olabilir. Tartismali
hususlara bu yazida girmeden sadece indirimli kurumlar vergisinin hangi kazanca
uygulanabilecegi konusunda érnek olabilecek bir Ozelgeye deginelim.

Bolu Defterdarhginin 14.09.2015 tarih ve 68509125-125.01-[2015/01]-11 sayili
Ozelgesinde, atik isidan elektrik Gretimi amaciyla tesvik belgesi kapsaminda yapilan
komple yeni yatirim stattisiinde olan yatirim ¢ercevesinde Uretilen elektrigin satisa
konu edilmeyip yatirimci sirket tarafindan Uretimde kullaniimasi nedeniyle sirketin
bu yatinmdan maliyet tasarrufu saglamak suretiyle kazang elde etmesi Uzerine,
indirimli kurumlar vergisi uygulanacak kazancin nasil tespit edilecegine dair soruya
verilen cevap asagida yer almaktadir:

“ligide kayith 6zelge talep formunuz ve eklerinin incelenmesinden,
faaliyetlerinize iliskin elektrik enerjisi ihtiyacinin bir kisminin s6z konusu komple
yatiriminiz kapsaminda atik isidan uretilen elektrikten karsilanmak suretiyle
disaridan daha az miktarda elektrik enerjisi satin alindigi, bu sayede sirketinizin
birim Gretim maliyetlerinin disarindan saglanan elektrik enerijisi birim fiyati ile



atik 1sidan uretilen elektrik enerjisinin birim maliyeti arasindaki fark kadar ] _
azaldigi ve yatinim tesvik belgesi kapsamindaki yatiriminizdan tretim Vergi Usul Kanunu'nun

maliyetlerinde tasarruf saglanmak suretiyle kazang elde edildigi anlasilmistir. SECIE SO UGEL e e
gore tesvik belgeli yatirim-

larla edinilen makine ve

Buna gore, tesvik belgesi kapsamindaki s6z konusu yatiriminiz neticesinde atik techizat icin iki kat

Isi kaynaklarindan Uretilen ve faaliyetlerinizde kullanilan elektrik enerjisinin amortisman ayrilabilir.
disaridan satin alinmasi halinde dogrudan elektrik enerijisi icin (KDV, TRT Payi,

BTV ve Enerji Fonu gibi elektrik tiketimine bagli unsurlar haric) 6denecek bedel Fakat 6rnekte normal

ile bu elektrik enerjisinin sirketiniz tarafindan tretilmesi nedeniyle katlandiginiz amortisman ayrildigi kabul
maliyetler arasindaki farkin indirimli kurumlar vergisine tabi tutulacak kazang edilmistir.

olarak dikkate alinmasi mimkun bulunmaktadir.”

Ozelgede, yatirnmdan elde edilen kazanc olarak yukarida yer verilen seceneklerden
ikincisi kapsaminda gorus beyan edildigi géruluyor. Buna gore, yatirrmdan saglanan
ve isletmede tuketilen enerji miktarinin dogrudan mali karsiligi ile (KDV ve cesitli fon
bedelleri hari¢) bu enerjinin saglanmasi icin katlanilan maliyet (GES amortismani,
isletilmesi icin ¢calistirilan iscilik gideri, donemsel temizlik ve bakim giderleri
maliyetler arasinda sayilabilir) arasindaki fark, yatirrmdan elde edilen kazang olarak
addedilecektir.

3. Sadece Yatirimdan Kazang Elde Edilmesi Durumunda Yararlanilabilecek
Yatirima Katki Tutari

Ozelgede beyan edilen gériis kapsaminda bir GES yatirimindan saglanacak indirimli
kurumlar vergisi tutarini bir drnek yardimiyla aciklamaya calisalim.

Ornek: (A) Anonim Sirketi tarafindan Usak ilinde, 6.000.000,00-TL'lik bir cati GES
yatirimina 05.08.2022 tarihinde baslanmis ve yatirim 30.09.2022 tarihinde devreye
alinmistir. Yatinnm sebebiyle disaridan alinmayip isletmede Uretilerek tiketilen
enerji miktarinin dogrudan mali karsiligi 2.700.000,00-TL'dir. Enerjinin Uretilmesi
icin déneme ait katlanilan maliyet ise 700.000,00-TL'dir (600.000 TL amortisman ve
100.000 TL diger giderler). Sirketin Gctincl gecici vergi dénemi faaliyet sonucu
100.000,00-TL zararla sonuglanmis ancak 2022 hesap dénemi sonunda
10.000.000,00-TL'lik kurumlar vergisi matrahi olusmustur.

Usak ili 3'tncl bolgede yer almasina ragmen GES yatirimi sebebiyle 4'Uncl boélge
desteklerinden yararlanilacaktir. Bu sebeple yatirima katki orani %30 olarak dikkate
alinacak ve yatirima katki tutari (6.000.000,00*%30)=1.800.000,00.-TL olarak
hesaplanacaktir. Dolayisiyla bu tutar, yatirimin indirimli kurumlar vergisi
uygulanmak suretiyle Devletce karsilanacak kismidir.

Yatinnm déneminde diger faaliyetlerden kazang elde edilmedigi icin sadece
yatirnmdan elde edilen kazang Gzerinden indirimli kurumlar vergisi hesaplanacaktir.

Yatinmdan elde edilen kazang da yatirim sebebiyle disaridan alinmayip isletmede
Uretilerek tuketilen enerji miktarinin dogrudan mali karsiligi (2.700.000,00-TL) ile
enerjinin Uretilmesi icin katlanilan déneme ait maliyetler toplami (700.000,00-TL)
arasindaki farktir. Buna gore 2022 hesap déneminde yatirimdan
(2.700.000-700.000)=2.000.000,00-TL kazang elde edilmistir. Bu tutar ayni zamanda
indirimli kurumlar vergisine tabi matrahi ifade etmektedir.

Sirketin hesap dénemi sonundaki matrahi 10.000.000,00-TL olup bu tutarin
2.000.000,00-TL'sine indirimli, kalan 8.000.000,00-TL'sine ise normal kurumlar
vergisi orani uygulanacaktir.

Buna gore sirketin 2022 hesap dénemi kurumlar vergisi ve yararlanilan yatirima
katki tutar1 asagidaki sekilde hesaplanacaktir:



Tablo 1: GES Yatirrmindan Saglanacak Kazanc Uzerinden Hesaplanacak Yatirima

Katki Tutari
Yatirim Tutari (A) 6.000.000,00
Yatirima Katki Orani (B) 30%
Kurumlar Vergisi indirim Orani (C) 70%
Kurumlar Vergisi Orani (D)* 22%
indirimli Kurumlar Vergisi Orani (E)=D-(D*C) 6,66%

Dénemi Sonu Toplam Matrah (F)

10.000.000,00

Normal Oran Uygulanacak Matrah (G) 8.000.000,00
indirimli Oran Uygulanacak Matrah (H)=(F-G) 2.000.000,00
Normal Oran Uzerinden Hesaplanan Vergi 1.760.000.00
()=(G*D) '

l:;(zjé:inEl; Oran Uzerinden Hesaplanan Vergi 133.200,00
Toplam Odenecek Vergi (K)=(1+1) 1.893.200,00
Yatirima Katki Tutari (L)=(A*B) 1.800.000,00
Yararlanilan Yatirima Katki Tutari (M)=(H*D)-i 306.800,00
Kalan Yatirima Katki Tutari (N)=(L-M) 1.493.200,00

*Kazancin tamaminin imalattan kaynaklandigi kabul edilmistir.

Sirketin indirimli kurumlar vergisi uygulanmak suretiyle yararlandigi yatirima katki
tutar1 306.800,00-TL'dir. Yatirim tutarina goére olduk¢a yUksek bir kazang elde ettigi
varsayllmasina ragmen yatirima katki tutarinin yaklasik (306.800/1.800.000*100)=

%17'lik bir kismui ilk yilda kullanilabilmistir.

Kalan yatirnrma katki tutarinin kullanabilmesi icin ise yatirrmdan

1.493.200/0,1534=9.734.029,00-TL kazanc elde etmesi gerekmektedir.?

Bu durum, GES yatirimlarinda yatirima katki tutarinin umulandan daha dusuk bir
hizda kullanilabilme ihtimalini ortaya koyuyor. Bu ihtimalin ortaya ¢cikmasinda
muesseseden yatirim déneminde yararlanilmasinin sire kisiti sebebiyle zor olmasi
yatiyor. Bu zorluga ragmen 6zellikle gecici vergi donemlerinde, yatirnm heniz

faaliyete gecirilmeden 6nce yapilan harcamalar icin diger faaliyetlerden elde edilen

kazanca indirimli kurumlar vergisi uygulanarak yatirima katki tutarinin bir kismi

kullanilabilir.

4. Yatirim Doneminde Diger Faaliyetlerden Gelir Elde Edilmesi Durumunda

Yararlanilabilecek Yatirima Katki Tutari

Yatirima katki tutarinin yatirrm déneminde diger faaliyetlerden elde edilen kazanca
indirimli kurumlar vergisi uygulanmak suretiyle kullaniimasi, GES'ten elde edilen

kazang Uzerinden hesaplanana goére daha avantajli olabilir.

Bu husus yukaridaki 6rnek yardimiyla agiklanabilir. S6z konusu érnekteki veriler
ayni olmakla beraber sirketin G¢lincu gecici vergi ddneminde 5.000.000,00-TL kar

elde ettigini ve bu gecici vergi donemi itibariyle de tim harcamalarin

tamamlandigini varsayalim.

2 Kazancin, Kurumlar
Vergisi Kanunu’nun 32/A
maddesinin yedinci ve
sekizinci fikralar
kapsamindan 1 puan
indirime tabi oldugu
varsayllmaya devam
edilmistir.

Ayrica yatirima katki tutari
endekslemesi ihmal
edilmistir.



Bilindigi Uzere isletmelerin yatirnmlarina fiilen basladiklari tarihten itibaren,
hesaplanacak yatirima katki tutarina mahsuben;

a) Toplam yatirima katki tutarinin Bakanlar Kurulu Karari ile belirlenen oranini
gecmemek ve

b) Gerceklestirilen yatirrm harcamasi tutarini asmamak

Uzere, yatirnm déneminde diger faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglarina indirimli
kurumlar vergisi uygulanmasi mumkudndar.

Yukarida yer verilen iki kisittan ilkinin tespitinde uygulanacak oran, 2012/3305 sayih
Karar'in 15/5'inci maddesinde %80 olarak belirlenmistir.

3'tncu gegici vergi donemi itibariyle yapilan 6.000.000,00-TL'lik yatirim harcamasina
gdre yatinnm déneminde 6.000.000,00*%30*%80=1.440.000,00-TL'lik yatirima katki

tutari kullanilabilecektir.

Sirketin dénem kazanci olan 5.000.000,00-TL'ye, kurumlar vergisinin indirimli
uygulanmasi ile yararlanilacak yatirrma katki tutari su sekilde hesaplanir:

Tablo 2: Yatinm Déneminde Diger Faaliyetlerden Elde Edilen Kazanca indirimli
Kurumlar Vergisi Uygulanmasi Durumunda Yararlanilacak Yatirima Katki Tutari

Yatirim Tutari (A) 6.000.000,00
Yatirima Katki Orani (B) 30%
Kurumlar Vergisi indirim Orani (C) 70%
Kurumlar Vergisi Orani (D)* 22%
indirimli Kurumlar Vergisi Orani (E)=D-(D*C) 6,66%
Uclincti Gegici Vergi Dénemi Matrah (F) 5.000.000,00
Normal Oran Uygulanacak Matrah (G) 0,00
indirimli Oran Uygulanacak Matrah (H)=(F-G) 5.000.000,00
Normal Oran Uzerinden Hesaplanan Vergi 0
(N=(G*D)

ipdirimli Oran Uzerinden Hesaplanan Vergi 333.000.00
(N=(H*E) '
Toplam Odenecek Vergi (K)=(I+1) 333.000,00
Yatirima Katki Tutari (L)=(A*B) 1.800.000,00
Yararlanilan Yatirima Katki Tutari (M)=(H*D)-i 767.000,00
Kalan Yatirima Katki Tutari (N)=(L-M) 1.033.000,00

* Kazancin tamaminin imalattan kaynaklandigi kabul edilmistir.

GOruldugu tzere yatinm déneminde indirimli kurumlar vergisinin uygulanabilmesi
durumunda yatirima katki tutarinin 6nemi bir kisminin (767.000/1.800.000=%42)
kullanilabilmesi mimkuin hale gelebilmektedir. Uclinci gecici vergi dénemi sonu
itibariyle yatirnm devreye alindigindan sonraki dénemde diger faaliyetlerden elde
edilen kazanca indirimli kurumlar vergisinin uygulanmasi mimkuin olmayacaktir.
Yatirim devreye alindiktan sonra artik ilk drnekte oldugu gibi sadece yatirrmdan
elde edilen kazanc Uzerinden indirimli kurumlar vergisi hesaplanacaktir.




Hesap dénemi sonunda da yatirimdan elde edilen kazang Uzerinden hesaplanan
306.800,00-TL'lik yatinnma katki tutari da dikkate alindiginda toplamda
(306.800+767.000)=1.073.800,00-TL'lik yatirima katki tutari kullanilmis olunacaktir.
Bu da toplam yatirima katki tutarinin yaklasik (1.073.800/1.800.000*100)= %60'Ina
tekabul etmektedir.

5. Uretilen Enerjinin Bir Kisminin Satilmasi Durumu

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanliginin dizenlemeleri dogrultusunda GES
yatirimlarindan elde edilen enerjinin 6z tiketimi asan kismi belli sartlarda
satilabilmektedir. Bu satisla ilgili kisitlara Enerji Piyasasi Duzenleme Kurulunun
11.08.2022 tarih ve 3120 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Kararinda yer
verilmistir.

Bu Kararin detaylarina girmeden ifade etmek gerekir ki isletmeler Urettikleri
enerjinin 6z tuketimleri nispetindeki fazlasini tcretli satabileceklerdir.

Bu durumda Ucretli satilan enerjiden elde edilen gelirin de yatirrmdan elde edilen
kazanc oldugunu kabul etmek gerekecektir. Boylece yukarida yer verilen
seceneklerden Uglincusundn de kapsama dahil olabilecegi ifade edilebilir.

Konuyla ilgili 6rnegimiz tzerinden devam edecek olursak (A) Anonim Sirketinin
hesap déneminin sonu itibariyle Urettigi enerjinin 2.700.000,00-TL'lik kismini tcretli
olarak sattigini varsayalim.

Bu durumda hesap dénemi sonunda (10.000.000+2.700.000)=12.700.000,00-TL'lik
kurumlar vergisi matrahi olusur.

Matrahin icindeki yatirrmdan elde edilen toplam kazang ise
(2.700.000+2.700.000-700.000)=4.700.000,00-TL olacaktir.

Buna gore sirketin 2022 hesap dénemi kurumlar vergisi ve yararlanilan yatirima
katki tutar1 asagidaki sekilde hesaplanacaktir.

Tablo 3: Uretilen Enerjinin Bir Kisminin Satilmasi Durumunda Yararlanilacak
Yatirima Katki Tutari

Yatirim Tutari (A) 6.000.000,00
Yatirima Katki Orani (B) 30%
Kurumlar Vergisi indirim Orani (C) 70%
Kurumlar Vergisi Orani (D)* 22%
indirimli Kurumlar Vergisi Orani (E)=D-(D*C) 6,66%
Hesap Dénemi Sonu Matrah (F) 12.700.000,00
Normal Oran Uygulanacak Matrah (G) 8.000.000,00
indirimli Oran Uygulanacak Matrah (H)=(F-G) 4.700.000,00
z\ll)z(rGrrlaDI) Oran Uzerinden Hesaplanan Vergi 1.760.000,00
llr;jd_r'l*rrE\)ll Oran Uzerinden Hesaplanan Vergi 313.020,00
Toplam Odenecek Vergi (K)=(I+i) 2.073.020,00




Yatirima Katki Tutari (L)=(A*B) 1.800.000,00 Bu yazi Vergi Sorunlari

) Dergisi'nin 2022/ Aralk
Yararlanilan Yatirima Katki Tutari (M)=(H*D)-I 720.980,00 sayisinda yayimlanmistir.
Onceki Dénem Yararlanilan YKT (O) 767.000,00
Kalan Yatirima Katki Tutari (N)=(L-M-O) 312.020,00

* Kazancin tamaminin imalattan kaynaklandigi kabul edilmistir.

Sirketin GES yatirimindan sagladigi tuketimden kaynaklanan kazang ile satilan
enerjiden elde edilen kazancin toplami 4.700.000,00-TL'dir. Bu kazang Gzerinden
hesaplanan yatirima katki tutari 720.980,00-TL'dir. Sirketin gegici vergi ddnemine
diger faaliyetlerden elde ettigi kazanca indirimli kurumlar vergisi uygulanmak
suretiyle kullandigl yatirima katki tutari ise 767.000,00-TL'dir. Dolayisiyla
yararlanilan toplam yatirima katki tutari (720.980+767.000)=1.487.980,00-TL'yi
bulmaktadir. Bu tutar da toplam yatirrma katki tutarinin
(1.487.980/1.800.000*100)=%82'sini olusturmaktadir.

Sonug

Yukarida aktarilan izahat ve verilen 6rnekler, GES yatirimlarinda yararlanilabilecek
toplam yatirima katki tutarinin en hizli surette kullanilabilmesi icin miesseseden
oncelikle yatirnm déneminde yararlaniimaya baslanmasinin nemini ortaya
koymaktadir. Bunun yaninda kapasite yeterli ve ilgili mevzuatina gére mumkun ise
0z tuketim fazlasinin satisa konu edilebilmesi de erken yararlanmayl mimkun
kilmaktadir.

Yatinnm déneminde diger faaliyetlerden elde edile kazanca indirimli kurumlar vergisi
uygulanamamasi ayrica dusuk kapasite yahut ilgili mevzuati sebebiyle Uretilen
enerjinin satisa konu edilemeyecek olmasi durumlari yatirima katki tutarinin geg
kullanilmasina, dolayisiyla yatirimin Devletce ge¢ finanse edilmesine sebep
olabilecektir. GES yatirimi yapacaklarin konunun vergisel avantajlarini hesaplarken
bu hususu g6z 6nuinde bulundurmalari yerinde olacaktir.

Saygilarimizla,

BiLGENER
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