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Holding Yapilanmasinin Vergi Etkileri

1. Girig

Holding sirket, birden fazla sirkete istirak eden ve istirak ettigi sirketlerin hakim
ortagi olan sirketleri ifade etmektedir. Bu ¢alismada; holdinglerin vergi bakimindan
tasidiklari hususi durumlara, gercek kisilerin sahibi olduklari sirket hisselerini ayni
sermaye olarak bir holdinge devretmelerinin vergi sonuclarina ve sirket hisselerinin
gercek kisi tarafindan elde bulundurulmasi ile bir holdinge devri suretiyle idaresinin
vergi bakimindan karsilastirilmasina yer verilmistir.

2. Holdinglerde Vergi
2.1. Holdinge Dagitilan Kar Paylarinda istirak Kazanglari istisnasi

Holdingler anonim sirket statistnde sermaye sirketleri olduklari icin kurumlar
vergisi mukellefidirler.

Holding sirketlerin asil faaliyet konusu sirketlere istiraktir. Dolayisiyla en 6nemli
kazanclari bu istiraklerden elde edilecek olan temettu gelirlerinden dogmaktadir.

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 5/1-a maddesinde istirak kazanclari istisnasi
dizenlenmistir. Bu madde hikmune goére Kurumlarin tam mukellefiyete tabi baska
bir kurumun sermayesine katiimlarindan elde ettikleri kazanclar kurumlar
vergisinden istisnadir.

istirak kazanclari istisnasi mukerrer vergilemeyi énlemek icin vardir. Kar pay!
dagitimina kaynak sirket, kurumlar vergisi 6dedigi icin bu sirketten kar payi elde
eden kurumun bu kazang sebebiyle tekrar vergilenmesi dnlenmek istenir.
Dolayisiyla holdingin istirak ettigi sirket tarafindan holdinge dagitilan kar paylari
vergilendirilmeyecektir.

Bu tutarlarin daha sonra holdingin gercek kisi hissedarlarina holding tarafindan
dagitiilmasi durumunda %10 kaynakta kesinti yapilacaktir. Ayrica gercek kisi
hissedarlar tarafindan menkul sermaye iradina iliskin gelir vergisi beyannamesi
verilecektir.

Bu yapilanmada gercek kisiler kar paylarini sirketten degil holdingden almakta
olduklarindan kar dagitimi ve vergileme, karin holding tarafindan elde edildigi yildan
sonraki yila sarkmaktadir (avans kar pay! dagitimi haric).
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2.2. Kar Paylarinin Holding Tarafindan Holding icindeki yahut Disindaki Sirketlere Sermaye Olarak
Yatiriimasi

Holding sirketler elde ettikleri kar paylarini holding icindeki yahut disindaki sirketlere sermaye olarak koyabilirler.
Sirketlere bu sekilde yapilan yatirimlarda holdingler 6nemli bir islev sahibi olabilir.

Yukarida belirtildigi gibi holdinglerin elde ettikleri kar paylari istirak kazanclari istisnasina tabi oldugu icin dagitilan
kar payi Uzerinden vergileme yapilmayacaktir. Holding nezdinde vergilenmeyen bu tutarlar daha sonra holding
tarafindan holding ici veya disindaki sirketlere sermaye olarak yatirilabilir.

Arada holding yapilanmasinin olmadigi durumlarda ise isleyis farkli olacaktir. Bir gercek kisinin sirketinden elde
ettigi kar payini diger bir sirkete sermaye olarak yatirmasi durumunda evvela kar payina iliskin kaynakta kesinti
yolu ile daha sonra da sahsi gelir vergisi beyannamesi verilmek suretiyle vergileme yapilacaktir. Vergi sonrasi kalan
tutar gercek kisi ortak tarafindan bir baska sirkete sermaye olarak yatirilabilecektir.

Bu acgidan, holdinglerin 6nemli bir islev gorur. Holdinglere dagitilan kar payinda vergileme yapilmayacagi icin
istirak yatirnrmlarinda holdingler avantaj saglamaktadir.

2.2.1. Sermaye Koyma Yerine Bor¢ Verme Durumunda Vergileme Farki

Sirketler, ortaklari tarafindan iki yolla finanse edilebilirler. Birincisi sermaye konulmasi/artiriimasi ikincisi ise borg
vermedir.

Bir sirket tarafindan bir baska sirkete borg verilmesi finansman hizmeti olarak géruldigunden bu islem Katma
Deger Vergisi Kanununun birinci maddesi kapsaminda KDV'ye tabidir.

islemin bedelsiz yapilmasi, Kurumlar Vergisi Kanununun 13'lincii maddesi kapsaminda transfer fiyatlandirmasi
kapsaminda ortult kazang dagitimi olarak géruldigunden adat faizi hesaplanmasi gerekir. Strekli finansman
intiyaci olan firmalarin ekseriyetle zararda olabilecegi g6z 6nlne alindiginda, adat faizi hesaplanmadiginda hazine
zararinin dogma ihtimali de yuksektir. Bu sebeple kurumlar vergisi acisindan da vergi ziyai dogmamasi icin faiz
hesaplanip bor¢ veren firma tarafindan borg alan adina fatura kesilmelidir.

Sirketlerin ortaklari tarafindan finanse edilmesi durumunda ise bor¢ verme islemi ticari faaliyet kapmasinda
olmadigindan KDV hesaplanmasina gerek bulunmamaktadir. Ortagin talebi yok ise herhangi bir faiz 6demesi
zorunlulugu da yoktur.

Bu agidan bakildiginda bir gercek kisinin sahibi bulundugu sirketlerin birinden elde ettigi kar payini bir baska
sirketine bor¢ vermesi islemi tek basina vergi dogurucu bir islem degildir. Ancak holding yapilanmasinda karin
holdinge dagitilmasi ve bunun Uzerinden diger sirketlere borg verilmesi durumunda KDV ve kurumlar vergisi
dogacaktir.

2.3. Holdinglerin Ellerinden Bulundurduklari Hisselerin Satisi

Holding sirketler elinde bulundurduklari istirak hisselerini satabilir. Bu satis isleminden dogacak kazang kurumlar
vergisine tabidir. Ancak Kurumlar Vergisi Kanununun 5/1-e maddesinde kurumlarin, en az iki tam yil siireyle
aktiflerinde yer alan istirak hisseleri satisindan dogan kazanclarin %75'lik kisminin istisna oldugu hukdm altina
alinmistir.

Bu istisnanin amaci kurumlarin sermaye yapilarinin giclendirilmesi, finansman sikintilarinin giderilmesi ve bagli
degerlerinin ekonomik faaliyetlerinde daha etkin bir sekilde kullanilmasina imkan saglamak ve isletmelerin
finansal bunyelerini gliclendirmektir.

Istisnanin uygulanabilmesi icin;

- Istisnadan yararlanan kismi satisin yapildigi yili izleyen besinci yilin sonuna kadar pasifte ¢zel bir fon hesabinda
tutulmasi,

- Satis bedelinin, satisin yapildigi yili izleyen ikinci takvim yilinin sonuna kadar tahsil edilmesi gerekmektedir.



istisna edilen kazanctan bes yil icinde sermayeye ilave disinda herhangi bir sekilde baska bir hesaba nakledilen
veya isletmeden cekilen ya da dar mukellef kurumlarca ana merkeze aktarilan kisim icin uygulanan istisna
dolayisiyla zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler ziyaa ugramis sayilir.

Holding sirket tarafindan iki yildan fazla elde bulundurulan ortaklik payinin satilmasi durumunda bahse konu
sartlara uyulmasi durumunda %75'lik istisna uygulanacaktir. Kalan kisim vergiye tabi tutulacaktir. Ancak bu
sartlarin saglanmamasi durumunda ise kazancin tamami holding bunyesinde kurumlar vergisine tabi tutulacaktir.
Diger taraftan calismamizin (3) numaral bélimunde agiklandigi Gzere, ortaklik payinin anonim sirket hissesi
olmasi ve iki yildan fazla elde bulundurulmasi durumunda, gergek kisi tarafindan elden cikarilan hisse
senetlerinden elde edilen kazancin tamami vergiye tabi olmayacaktir.

2.4. Holdinglerde Ortak Saglanan Hizmetler

Holding sirketler tarafindan istirak ettikleri sirketlere pazarlama ve dagitim, yatirim projelerinin hazirlanmasi,
hedeflerin tayini, planlama, érgttlendirme kararlarinin uygulanma, hukuk, musavirlik, guivenlik, muhasebe ve
ar-ge gibi hizmetler verilebilmektedir. Tek kaynaktan temin edildiginde maliyet avantaji da saglayabilen bu
hizmetlerin, holding bunyesindeki sirketlere masraf dagitimi hususiyet arz eder.

Kurumlar Vergisi Kanunu Tebliginde de bu husus izah edilmistir. Buna gore holding tarafindan bagl sirketlere
verilen hizmetler icin fatura dizenlenmesi zorunlu olup verilen hizmetin karsiligini teskil eden bedelin, Kurumlar
Vergisi Kanununun 13' incl maddesinde yer alan emsallere uygunluk ilkesine gore belirlenmesi gerekmektedir.
Holding tarafindan verilen bu tir hizmetlerin bagli sirketlerce gider yazilabilmesi icin,

- Hizmetin mutlaka verilmis olmasi,
- Kesilen faturada hizmet ttrandn ayrintili olarak belirtilmesi,

- Tek faturada birden fazla hizmet bedelinin bir arada yer almasi halinde, her hizmet bedelinin ayri ayri
gosterilmesi

sarttir.

Yukarida belirtilen kosullara uygun olarak bagli sirketler, holding tarafindan kesilen fatura bedelini gider olarak
kayitlarinda gosterebileceklerdir.

3. Holding Kurulmasi icin Mevcut Sirket Hisselerinin Ayni Sermaye Olarak Konulmasi

Ticaret sirketlerine sermaye olarak; alacak, kiymetli evrak ve sermaye sirketlerine ait paylar, fikri mulkiyet
haklari, tasinirlar ve tasinmazlar tasinmaz, hakli olarak kullanilan devredilebilir elektronik ortamlar, alanlar, adlar
ve isaretler gibi degerler, ekonomik degeri olan diger haklar, devrolunabilen ve nakden degerlendirilebilen her
tarla deger konulabilir.

Konulan ayni sermaye ile kurulus sirasinda devralinacak isletmelere ve ayinlara, sirket merkezinin bulunacagi
yerdeki asliye ticaret mahkemesince atanan bilirkisilerce deger bicilir.

Bu kapsamda bir gercek kisinin bir baska sirkete ayni sermaye olarak elinde bulundurdugu sirket payini koymasi
muamkinduar.

Gelir Vergisi Kanununun mukerrer 80'inci maddesinde, maddede yer alan mal ve haklarin elden ¢ikariimasindan
dogan kazanglar deger artisi kazanci olarak vergiye tabi oldugu hikim altina alinmustir.

Bu maddede gecen "elden ¢ikarma" deyimi, bahse konu mal ve haklarin satilmasi, bir ivaz karsiliginda devir ve
temliki, trampa edilmesi, takasi, kamulastiriimasi, devletlestiriimesi, ticaret sirketlerine sermaye olarak
konulmasini ifade eder.

Dolayisiyla bir sirkete ait paylarin holding kurulmasi amaciyla sermaye olarak konulmasi deger artis kazancina tabi
olacaktir.



Diger taraftan tam mukellef kurumlara ait olan ve iki yildan fazla sureyle elde tutulan hisse senetlerinin elden
¢ikartilmasi deger artis kazancinin kapsamina girmemektedir. Dolayisiyla anonim sirketlerin, bastiriimig ve iki
yildan fazla elde tutulan hisselerinin holding kurulmak amaciyla sermaye olarak devri deger artis kazancina tabi
olmayacaktir. Bunun disindaki pay devirleri ise deger artis kazancina tabidir.

Diger taraftan s6z konusu devir islemi ticari faaliyet kapsaminda degerlendirilmeyeceginden ayrica KDV'nin
konusuna girmeyecektir.

Saygilarimizla,
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