BILGENER BLOG

13 Subat 2025

Tam Miikellef Gergek Kisilerin Eurobond Kazanclarinin
Vergilendirilmesi

Yurtdisinda ihrag¢ edilen doviz cinsinden borclanma araci olan eurobondlar
Uzerinden dénemsel faiz getirisi ve alis-satis kazanci elde edilebilmektedir.

Donemsel kupon faizi olarak 6denen tutarlar menkul sermaye iradidir. Alis satis
gelirlerinden elde edilenler ise deger artis kazanci olarak vergilendirilmektedir.
Tam mukellef gercek kisiler agisindan eurobond faiz gelirleri ve alis satis kazancinin
vergilendirilmesine iliskin hususlar asagida 6zetlenmistir.

1. Eurobond Kupon Faiz Gelirleri

Eurobond faiz gelirleri Gelir Vergisi Kanunun (GVK) 75/5'inci maddesine gore
menkul sermaye iradi olarak gelir vergisine tabidir. Eurobondlar ihrag tarihinde
satin alinabildigi gibi ihracindan sonra primli veya primsiz olarak da satin
alinabilmektedir. Bu durumda faiz gelirinin hesabi degiskenlik gosterecektir.

Eurobondlarin kupon faizi 6demelerinde kur farklari kazanca dahil
edilmektedir. Yani kur artisi sebebiyle ilave bir gelir elde edilmesi durumunda bu
gelirler vergilendirilir. Ancak itfa sirasinda olusan kur farklari vergilendirilmez (GVK
75/5).

Eurobondun alisi sirasinda 6nceden islemis faiz kismi hesaplanip kupon ahs
maliyetine dahil edilir. Kalan bedel eurobondun temiz alis fiyatidir. Temiz
Fiyat=Alis Fiyati-Islemis Faiz olarak hesaplanir (257 Seri No.lu GVK Tebligi).

Bu fiyat nominal bedelin Uzerinde ise fazla 6denen kisim prim olarak kabul edilir ve
prim tutari kalan kupon 6demelerine esit olarak dagitilir. Kupon donemlerindeki
kazancin tespitinde dagitilan pirim tutarlar da dikkate alinarak maliyet addolunur.

GVK'nin 94'Gncd maddesine gore,

a. Devlet tahvili ve Hazine bonosu faizleri ile Toplu Konut idaresi, Kamu Ortaklig
Idaresi ve Ozellestirme Idaresince ¢ikarilan menkul kiymetlere saglanan gelirlerden
% 0

b. Digerlerinden;

ba. Tam mukellef kurumlar tarafindan yurt disinda ihrag edilen tahvillerin;
i. Vadesi 1 yila kadar olanlardan elde edilen faizlerinden % 10,

ii. Vadesi 1 yil ile 3 yil arasi olanlardan elde edilen faizlerinden % 7,

iii. Vadesi 3 yil ile 5 yil arasi olanlardan elde edilen faizlerinden % 3,

iv. Vadesi 5 yil ve daha uzun olanlardan elde edilen faizlerinden %0

oranlarinda tevkifat yapilir.
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Diger taraftan, eurobond kazanclari mezkur Kanunun gecici 67'nci maddesi kapsaminda degildir.

94'inct madde yer alan tevkifata tabi eurobond faiz gelirlerinin 2025 yili igin (birden fazla isverenden elde edilen
Ucretler, menkul sermaye iratlari ve gayrimenkul sermaye iratlari ile birlikte) 330.000,00-TL'ye kadar olmasi
durumunda beyanname verilmeyecektir. Bahse konu gelir unsurlarinin toplaminin bu tutari agsmasi halinde
beyanname verilmesi gerekir (GVK 86/1-c).

Ornek: 500.000,00 dolar nominal bedelli yillik %10 faizli, yil sonu kupon faizi 6demeli ve 4 yillik eurobond,
01.01.2024 tarihinde ihrac edilmis ve Bay (M) tarafindan 01.07.2024 tarihinde 530.000,00 dolara (kirli fiyat) satin
alinmustir.

Daha sonra 25.09.2025 tarihinde ise 540.000,00 dolara satilmistir.

ihrag Tarihi 01.01.2024

Alis tarihi 01.07.2024

Odenecek ilk kupon tarihi 01.01.2025

Kupon dénemi gun sayisi 360

Alisa kadar gecen gln sayisi (01.01.2024-01.07.2024)=180
Kupon Faizi (500.000*10%)=50.000

Alis Tarihine Kadar islemis Faiz*  50.000*(180/360)=25.000

Kirli Fiyat 530.000

Temiz Fiyat (530.000-25.000)=505.000
Prim Tutari (fazla 6deme) 5.000

Kupon Basina Prim Tutari 5000/4=1250

*Hesaplama kolayligi bakimindan sureler kiisuratsiz olarak dikkate alinmistir.

Yukaridaki tabloya gore Bay (M) 31.12.2024 tarihinde ilk kupon 6demesini alacaktir. 50.000,00 dolarlik kupon
ddemesinin 25.000,00 dolarlik kismi islemis faiz tutari oldugundan maliyet addedilecektir. Ayrica temiz fiyatin ihrag
fiyatinin Gzerindeki kismi fazla 6deme (prim) olarak kupon 6demelerine dagitildiginda elde edilen kupon faizi
tespit edilmis olunacaktir: (50.000-25.000-1.250)=23.750,00 dolar.

S6z konusu kazang ilgili tarihte elde edilmis sayillacagindan TCMB déviz alis kuruna (35,2803) gbre hesaplanan
tutar beyana konu edilecektir. Buna gore elde edilen kazang (23.750*35,2803)=837.907.12-TL'dir.
S6z konusu tutar Gelir Vergisi Kanunun 86/1-c maddesi geregi 2025/Mart doneminde beyan edilecektir.

2. Eurobond Satis Kazanci

S6z konusu eurobondun izleyen dénemlerde satilmasi halinde satis kazanci deger artis kazanci olarak vergiye tabi
olacaktir. 01.01.2006 sonrasinda ihrag edilen eurobondlar icin herhangi bir istisna uygulanmayacaktir.

Yine kur artisindan kaynaklanan gelirler vergiye tabi olacaktir. Ancak deger artis kazanci GVK'nin mukerrer 81'inci
maddesi geregince iktisap bedelinin endekslenmesi suretiyle tespit edilecektir. Endekslemenin yapilabilmesi icin
YI-UFE artis oraninin %10'un tzerinde olmasi gerekir.

257 Seri Numarali Teblig'de vergi matrahi ((Satis Fiyati-(Alis Temiz Fiyati- Onceki kupon édemelerinde dikkate
alinan kupon basina fazla 6deme tutari)) seklinde ifade edilmistir.
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Buna gore, temiz alig fiyatindan énceki dénemlere iliskin kupon prim édemelerinin disulmesi ile bulunan tutar,
alistan 6nceki ayin YI-UFE endeksi ile satistan dnceki ayin YI-UFE endeksine gore endekslenecektir.

Ornegimize gore temiz alis fiyatindan énceki dénem kupon basina prim édemesinin diistilmesi sonucunda
endekslenecek tutar (505.000-1.250)=503.750 dolar olarak hesaplanmaktadir. Bu tutar ile alis tarihindeki doviz
kuru carpildiginda (503.750*32.8262)=16.536.198,25 -TL'ye ulasilir.

S6z konusu eurobondun 2025/Eylal ayinda satildigina gore hesaplanan tutarin 2025/Agustos ile 2024/Haziran
doénemlerindeki YI-UFE (3483,25) degerlerine gore endekslenmesi gerekecektir.

2025/AgustosYi-UFE'nin 3850,50 olarak gerceklestigi varsayilirsa endekslenmis iktisap bedeli
3850,50/3483,25%16.536.198,25= 18.279.661,63 -TL olarak bulunacaktir.

S6z konusu eurobondun 540.000 dolara satilmasi durumunda bu tutarin satis tarihinde gecerli olan kura gore
hesaplanan TL karsiligindan endekslenmis iktisap bedelinin dustulmesi gerekecektir. Satis tarihinde gegerli olan
dolar ahs kurunun 37,5553 oldugu varsayildiginda satis bedeli (540.000%¥37,5553)=20.279.862,00-TL olarak
hesaplanacaktir.

Buna gore deger artis kazanci, (20.279.862,00-18.279.661,63)=2.000.200,37-TL olarak tespit edilecektir.
Bu tutar istisnaya tabi olmayacak ve 2026/Mart ayinda beyan edilecektir.

Saygilarimizla,
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