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Yapilmakta Olan Yatirimlara Ait Ozel Fonlar Hesabina Alinan
Enflasyon Diizeltmesi Farklari Yatirim Devreye Alindiginda Yuiksek
Oranda Vergiye Tabi Tutulabilir!

Gegtigimiz yil Ekim ayinda VUK 298/A-10 maddesi ile yapilan duzenleme geregi
yapilmakta olan yatirimlar ile ilgili ED farklari 549-Ozel Fonlar Hesabina alinmisti.
S6z konusu tutarlar boylece vergilendiriimemis oldu.

Duzenleme, yatirnmin aktife alindigi hesap déneminden sonra fon hesabinda yer
alan tutarlarin 5 yila yayilarak gelir hesabina alinmasini dngoértyor. Ancak her yil
yeniden degerleme yapilarak. Teblig dizenlemesi hala yapilmamis olsa da YD
farklarinin KKEG olarak kurum kazancina eklenmesinin vergi teknigi bakimindan
gerekli oldugu séylenebilir.

S6z konusu dizenleme basta memnuniyetle karsilanmisti. Zira hentz gelir
dogurmayan bir aktif hesabin ED farklarinin da gelir yazilmamasi gerekirdi. Fakat
tesvik belgeli yatirimlarda isler ilerleyen dénemlerde terse donebilir.

Malum, tesvik belgeli yatirimlarda (yeni tesvik dizenlemesi 6ncesinde alinan
belgeler icin) isletme donemine gecilene kadar diger faaliyetlerden elde edilen
kazanclara indirimli kurumlar vergisi uygulanabilir. isletme déneminde ise sadece
yatirnmdan elde edilen kazanglara indirimli vergi uygulanabilecektir.

Devam eden yatirimlarla ilgili 2024 hesap déneminde olusan ED farklarinin diger
faaliyetlerden elde edilen kazang olarak indirimli vergiye tabi tutulmasi mumkundua.
Fakat yatirim aktife alinip isletme dénemine gecildiginde hem fona alinan ED
farklarinin hem de bunlara iliskin her yil bir 6nceki yilin yeniden degerleme
oraninda goére hesaplanan YD farklarinin indirimli vergiye tabi tutulmasi mimkan
olmayabilecektir.

Soyle ki, tevsi yatirilmalarda yatirrmdan elde edilen kazang (Ticari Bilango
Kari*Yatinm/Toplam ATIK) formiilii ile hesaplanmaktadir (kazancin ayri olarak
tespiti mumkun degilse). Fon hesabindan gelir hesabina bes yilda parcali olarak
dahil edilen tutarlar TBK'y1 olusturan unsurlar arasinda yer alacaktir. Dolayisiyla bu
kisimdan gelir tablosuna yansiyan tutarlarin bir kismi yukaridaki oran nispetinde
indirimli vergi oranina, bir kismi ise genel vergi oranina tabi olacaktir.

KKEG olarak kurum kazancina dahil olacak YD farklari ise tamamen genel orana tabi
olacaktir. Zira verilen 6zelgeler, isletme doneminde iken KKEG'lerin yatirnmdan elde
edilen kazanca dahil edilmeyecegi ve genel oranda vergiye tabi tutulacagi
yonundedir.

Mukellefin 2024 yilinda s6z konusu duzenleme hi¢ olmasaydi bahse konu ED
farkina iliskin 6deyecek oldugu toplam vergi (50.000.000,00*59%)= 2.500.000,00-TL
olacakti.
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Ornek: 2024 déneminde yapilmakta olan tevsi yatirim kaynakl 50.000.000,00-TL ED farkini fon hesabina alan
isletme, 2026 déneminde yatirimi tamamlamis ve aktife almistir. Mikellefin (Yatirim/Toplam ATIK) orani 1/10 dur.
Yatirrmdan elde edilen kazang ayri bir sekilde hesaplanamamaktadir. 2025 YD orani %30, 2026 YD orani ise %20
varsayllmistir. Mukellef 5 inci bélgede olup indirimli vergi orani %5'tir.

50.000.000,00-TL fon tutarina iliskin 2025 yili oranina gore YD yapildiginda 2026 déneminde ilave
(50.000.000,00-TL *30%)=15.000.000,00-TL YD farki gelecektir (2024'ten 2025'e geciste YD yapilip yapiimayacag|
tartismalidir. Bu ¢alisma icin yapilmamis sayiimistir. Bu evrede de YD yapilacak olursa mukayeseli vergi ytki ¢ok
daha yUksek olacaktir!).

Mukellefin 2024 yilinda s6z konusu dizenleme hi¢ olmasaydi bahse konu ED farkina iliskin 6deyecek oldugu
toplam vergi (50.000.000,00*%5%)= 2.500.000,00-TL olacakt.

Yatirimin devreye alindigl 2026 hesap déneminde vergi yikinin hesaplanmasi icin ise yukarida cergevesi gizilen
sekilde parcali hesaplama yapilmasi gerekir.

- Kurum kazancina ilk yilda eklenecek ED farki 50.000.000,00/5=10.000.000,00-TL'dir. Bu tutar gelir tablosuna
yansiyacaktir. (Yatirrm/Toplam ATIK) oranina gére indirimli vergiye tabi olacak kisim buradan dogacaktir. Kalan
kisim ise genel oranda vergiye tabi olur. S6z konusu oran 1/10 olduguna goére ED farkinin
10.000.000,00*1/10=1.000.000,00-TL'lik kisminin indirimli vergiye tabi olacagi ifade edilebilir. Kalani genel
oranda vergiye tabidir.

- YD farkinin da 15.000.000/5=3.000.000,00-TL'si KKEG olarak kurum kazancina dahil edilecektir. KKEG olan YD
farki ise genel orana tabi tutulacaktir.

Buna gore her bir unsur icin hesaplanan vergi asagidaki tabloda gosterilmistir:

Kaynak Matrah Vergi Orani % Vergi
KKEG 3.000.000,00 25 750.000,00
indirimli Orana Tabi ED Farki 1.000.000,00 5 50.000,00
Genel Orana Tabi ED Farki 9.000.000,00 25 2.250.000,00
13.000.000,00 3.050.000,00

Tablodan goruldugu tzere dizenleme sonucunda yatirimin devreye alindigi ilk yil icin dahi 3.050.000,00- TL vergi
Oddenecektir.

Dolayisiyla mukellefler hem endekslemenin olusturdugu KKEG hem de fonda yer alan tutarin gelir tablosu
Uzerinden tabi olacagl vergi oranina gore 6nemli vergi dezavantaji yasayabilecektir.

Sonraki Yillarda Durum

ileriki yillarda fonda yer alan tutarin azalip KKEG olarak kazanca dahil edilecek kismin agirligi artabilir. Bu durumda
genel orana tabi olacak kisim da artacaktir.

Yukaridaki 6rnekte sonraki yila devreden fon tutari 40.000.000,00-TL'dir. Bu tutarin endekslenmesi sonucu olusan
(2026 YD orani %20) YD farki 40.000.000,00*20%=8.000.000,00-TL'dir.

Onceki dénemden gelen YD fark tutari ise 12.000.000,00-TL'dir. Bu tutar da endekslenince énceki yilin YD farki
toplam 12.000.000,00*1,20=14.400.000,00-TL olacaktir. Buna gore toplam YD farki
14.400.000+8.000.000=22.400.000,00-TL'ye cikacaktir.

Duzenlemeye gore bir sonraki yilda kalan tutarlarin 1/4'G gelire dahil edilecektir. Buna gore ED farkindan yine
40.000.000,00/4=10.000.000,00-TL gelire dahil olacak ve bunun yukarida yer verilen Yatirim/Toplam ATIK oranina
gore hesaplanan kismi indirimli vergiye tabi olacaktir. Ancak toplam 22.400.000,00/4=5.600.000,00-TL'lik kisim ise
KKEG olarak kurum kazancina eklenecektir. Bu kismin indirimli kurumlar vergisine tabi tutulma olanagi
olmadigindan tamami genel oranda vergiye tabi kilinacaktir.
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Bu bakimdan, ilerleyen evrelerde ED farkindan kazanca dahil olacak ve (Yatirrm/Toplam ATIK) oraninda indirimli
vergiye tabi olacak olan kisma nispetle KKEG olarak kazanca dahil edilecek ve genel oranda vergiye tabi olacak
kisim da artacaktir. Bu durum enflasyonist kosullarda YD farkindan kaynaklanan fazladan alinacak verginin
yukUnU daha da belirgin hale getirmektedir.

Not: S6z konusu analizde yatirimin kapama basvurusunun yapildigi gecici vergi déneminde diger faaliyetlerden
elde edilen kazanca indirimli vergi uygulanabilecek kazang, anlasilmayi gliclestirmemesi bakimindan ihmal
edilmistir.

Saygilarimizla,

BiLGENER
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